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Warnhinweis gem. § 128 InvFG 2011

ISIN-Code : AT0000657796

Fondsmanagement: BAWAG P.S.K. INVEST GmbH
Depotbank : State Street Bank GmbH, Filiale Wien
Fondsbeginn : 17.03.2003

Fondsvolumen : 233,04 ( Millionen EUR)
Nettoinventarwert (NAV) : 1.491,53 ( EUR)

Datum desNAV: 29.02.2016

Der BAWAG Spezial 27 kann in Anleihen, Aktien und
Investmentfonds investieren. Es werden Vermogenswerte
gemaB § 30 BMSVG ausgewahlt. Die Veranlagungen
werden, sofern die Anlageziele Sicherheit, Rentabilitat,
Liquiditat und angemessene Streuung der
Vermdgenswerte erreicht werden kénnen, entsprechend
dem Nachhaltigkeitskonzept der BUAK Betriebliche VK
getatigt. Bei der Aktienfondsauswahl ist auf die
Einhaltung allgemeiner anerkannter Grundsitze der

Der Kapitalanlagefonds kann aufgrund der
Portfoliozusammensetzung oder der
verwendeten Managementtechniken eine
erhohte Volatilitat aufweisen, d.h. die
Anteilswerte sind auch innerhalb kurzer
Zeitraume groBen Schwankungen nach oben
und nach unten ausgesetzt. Im Rahmen der
Anlagestrategie kann hauptsachlich in Anteile
an anderen Kapitalanlagefonds investiert

Ausgabeaufschlag (maximal) : 0% gesellschaflich  verantwortungsvollen  Geldanlage werden. Im Rahmen der Anlagestrategie kann
Riicknahmeabschlag (maximal) : 0% (‘'socially responsible investment) zu achten. ﬁ.berwieg.end i.n Sichteinlagen bzw. kiindbare
Far Fondssparen gesignet: Nein - Einlagen investiert werden.
. Risiken
- Bonitatsverschlechterungen kénnen zu

Kursriickgangen fiihren
- Steigende Zinsen kdénnen zu Kursriickgangen fuhren
- Wéhrungsschwankungen kénnen zu Kursriickgéngen

flhren
- Fallende Aktienkurse koénnen zu Kursriickgéngen
fihren
Wertentwicklung (brutto) *
Performanceentwicklung (Basis: 100) * von 28.02.2011 bis 29.02.2016 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
130 Portfolio Volatilitat 425%  3,20% 3,06%
Sharpe Ratio -0,54 1,03 1,23
120
Analyse der Wertenwicklung
110 seit Auflage
Maximaler Riickgang -5,67%
Schlechtester Monat -1,93%
100 Bester Monat 2,26%
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Wertentwicklung (brutto) *
seitdem 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seitdem
seitdem 30.12.2015 29.01.2016 30.11.2015 27.02.2015 28.02.2013 28.02.2011 17.03.2003
Portfolio -0,94% 0,55% -2,09% -2,26% 10,48% 21,77% 49,15%
Jahrliche Wertentwicklung (brutto) *
2015 2014 2013 2012 2011
Portfolio 1,12% 7,88% 3,39% 8,04% 0,59%

* Der bei Kauf anfallende einmalige Ausgabeaufschlag in Héhe von bis zu 0% und andere ertragsmindernde Kosten wie
individuelle Konto- und Depotgebihren sind in der Darstellung nicht berticksichtigt. In der Wertentwicklung ist die
Verwaltungsgebiihr beriicksichtigt. Details zu den aktuellen Entgelten und Konditionen der BAWAG P.S K. fiir Wertpapiere
finden Sie unter www.bawagpsk.com. Quelle : BAWAG P.S.K. INVEST GmbH

W www.bawag pskfonds.at
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Portfoliozusammensetzung

Die groBten Positionen Fondsstruktur nach Assetklassen
Portfolio
BAWAG PSK OKO SOZIAL RENT - T 27,04% 4%
BAWAG PSK OKO SOZIAL STOCK - T 17,65%
BAWAG PSK EURO RENT - T 17,22%
OPTIRENDITE - T 15,32% 18%
ZIELRENDITE 2017 3,55%
BAWAG PSK SECURO RENT - T 2,23%
BTPS 0.65% 11/20 217%
VALUE CASH FLOW FD-T 1,75%
BAWAG PSK GLOBAL HIGH YIELD BOND KURZ-T 1,59%
BAWAG PSK MUNDEL RENT - A 1,30%
Il Anleihenanteil B Aktienanteil Geldmarkt
Nachhaltige Veranlagung: Socially Responsible Investment (SRI) Portfolio
8,64%

Die Einhaltung der anerkannten Grundsétze zur verantwortungsvollen Geldanlage wird durch A
die Einbeziehung von Umwelt-, Sozial- und Governance - Kriterien (ESG) gewéhrleistet. B 1,60%
Unternehmen und Staaten werden dem internen Amundi - Nachhaltigkeitsrating C 48,77%
unterzogen. Die Skala reicht dabei von A (bestes Rating) bis G (schlechtestes Rating). Neben D 21.05%
diversen Ausschlusskriterien gelten folgende SRI-Regelungen: . o

) E 2,80%
+ Ausschluss von G-Ratings F 071%
* Max. 10% schlechtere Ratingsals D S

G 0%
Geldmarktnahe Veranlagungen inkl. Derivate 13,00%
Exposure

Unknown 3,43%

Bericht des Fondsmanagers

Nach wie vor herrscht groBe Unsicherheit an den internationalen Kapitalmarkten. Die weiteren wirtschaftlichen Entwicklungen von China und den USA sind weiterhin unsicher. Zwar
scheint sich China und die dortigen nationalen Aktienmérkte zu stabilisieren und der US-Arbeitsmarkt zeigt eine gute wirtschaftliche Verfassung an, aber die Unsicherheit tber das globale
Wirtschaftswachstum verschreckte die Investoren. Bis Mitte Februar fielen die internationalen Aktienmaérkte nochmals massiv und zeigten damit seit Jahresbeginn Verluste zwischen 18%
(deutscher DAX) und 11% (amerikanische S&P500). Die Anleihenrenditen der kerneuropéischen Staaten fielen dadurch ebenfalls weiter. Auch weil vermutet wird, dass die EZB in ihrer
Marzsitzung nochmals den Einlagenzinssatz senkt (aktuell -0,20%). Die zweite Februarhalfte brachte dann etwas Entspannung an den Aktienmérkten. Die Kurse konnten sich im Durchschnitt
um 5% erholen. Im Portfolio ist das Aktienrisiko mit rund 10% neutral gewichtet, wurde aber teilweise mittels Kauf von Verkaufsoptionen abgesichert. Der Anleihenteil ist breit diversifiziert
und wird weiterhin risikoarm gehalten um konstante Ertrage zu erzielen.

Rechtlicher Hinweis / Prospekthinweis

Die veroffentlichten Prospekte und die Kundeninformationsdokumente (Wesentliche Anlegerinformationen) stehen lhnen in deutscher Sprache kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft,
der BAWAG PS.K. AG bzw. deren Filialen sowie unter www .bawag pskfonds.at zur Verfligung. Die Performance von Investmentfonds wird von der BAWAG PS.K. INVEST GmbH unter

Verwendung ihrer eigenen Datenbasis entsprechend der OeKB-Methode berechnet. In der Wertentwicklung ist die Verwaltungsgeblihr berticksichtigt. Wertentwicklung in Prozent unter
Berticksichtigung der Wiederveranlagung der Ausschiittung bzw. Auszahlung. Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf
die zukiinftige Entwicklung eines Investmentfonds zu. Wir weisen darauf hin, dass fiir Anleger mit anderer Heimatwahrung als der Fondswahrung, die Rendite infolge von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann. Die steuerliche Behandlung richtet sich nach den jeweiligen persbnlichen Verhélnissen und kann kiinfigen Anderungen unterworfen
sein. Marketingmitteilung im Sinne des WAG 2007.
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